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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

GULER YATIRIM HOLDING A.S.
Yonetim Kurulu’na

Girig

Giiler Yatrim Holding A.S. (Ana Ortaklik) ve Bagli Ortakliklari’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren aya ait
konsolide kapsaml1 gelir tablosunu, konsolide 6z kaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yionetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)’ca
yayimlanan ve Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) ile uyumlu
olan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’ye uygun olarak
hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlishiklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasmi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasimi ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak ytiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igcermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip igermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktwr. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarimn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.



Bagimsiz denetim swrasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmm, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorilistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Giiler Yatirim Holding A.S. (Ana
Ortaklik) ve Bagli Ortakliklarr’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren aya ait konsolide finansal performansmi ve nakit akimlarmi, Sermaye
Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (Seri XI; No 29 Sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

iIstanbul, 10 Nisan 2012

EGE YMM VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
The member firm of CH International

Halil Kaya Ozer
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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GULER YATIRIM HOLDING A.S.
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHI HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARI VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Referans Denetimde.n Denetimde.n
Gecmis Gecmis
31.12.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 9.427.728 14.286.002
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.177.351 8.965.598
Finansal Yatirimlar 7 2.475.607 3.801.193
Ticari Alacaklar 10 -- 548.655
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
[liskili Taraflardan Alacaklar 37 -- 948.117
Diger Alacaklar 11 1.645.505 2.500
Stoklar 13 -- -
Canl1 Varliklar 14 -- --
Diger Donen Varliklar 26 129.265 19.939
Duran Varhklar 314.280 37.865
Ticari Alacaklar 10 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 -- --
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 -- --
Canl1 Varliklar 14 -- --
Yatirim Amacgl Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 193.978 37.865
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 116.695 --
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 35 3.607 --
Diger Duran Varliklar 26 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 9.742.008 14.323.867




GULER YATIRIM HOLDING A.S.

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHi HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARI VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
Borg¢ Karsiliklari
Kidem Tazminati1 Karsiliklari
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Karsilikli Sermaye Diizeltmesi (-)

Karsilikli Sermaye Diizeltmesinin Nominal Tutarini
asan kismi (-)

Hisse Senedi iptal Karlar1
Hisse Senedi ihrag¢ Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecmis Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Referans

10
11
35
26

10
11
22
24
26

27
27

27

27
27
27
27
27
27

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
31.12.2011 31.12.2010
92.489 1.868.791
2.002 --
3.952 1.815.551
11.680 --
74.855 53.240
18.033 15.643
18.033 15.643
9.631.486 12.439.433
9.250.453 12.439.433
9.000.000 8.398.021
(2.939.843) --
(411.578) --
3.000.000 3.000.000
63 --

49.201 49.201
992.211 923.129
(439.602) 69.082
381.033 --
9.742.008 14.323.867




GULER YATIRIM HOLDING A.S.
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHi HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARI VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Referans
GELIR TABLOSU
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28
Satiglarm Maliyeti (-) 28
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29
Genel Yonetim Giderleri (-) 29
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29
Diger Faaliyet Gelirleri 31
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31
FAALIYET KARI/ZARARI
Temettii Geliri 32
Finansal Gelirler 32
Finansal Giderler (-) 33
VERGI ONCESI KAR/ZARAR
Vergi Gelir/Gideri
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari/Zarari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar / Zararimin Dagihm

Azinlik Paylar

Ana Ortakhk Paylan

Hisse Basina Kazanc / (Kayip)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

01.01-31.12.2011

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

01.01-31.12.2010

1.707.135.207
(1.706.553.456)

1.016.404.746
(1.015.831.184)

581.751 573.562
581.751 573.562
(681.847) -
(1.385.272) (542.572)
61.278 38.092
(50.987) -
(1.475.077) 69.082
3.517.152 -
(2.504.551) -
(462.476) 69.082
3.607 -
(458.869) 69.082
(458.869) 69.082
(19.267) -
(439.602) 69.082
(0,0489) 0,0082



o GULER YATIRIM HOLDING A.S. .
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHI HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

01.01.2011
Sermaye artist
Transferler

Net Donem Kari/Zarari

31.12.2011

01.01.2010
Sermaye Artis1
Transferler

Net Donem Kari/Zarari
31.12.2010

Odenmis
Sermaye

8.398.021
601.979

9.000.000

Odenmis
Sermaye

4.475.640
3.922.381

8.398.021

Kardan
Ayrilan
Kisitlanmg
Yedekler

49.201

Kardan
Ayrilan
Kisitlanms
Yedekler

619

48.582

49.201

Hisse
Senedi
Ihrac¢
Pirimi

63

63

Hisse
Senedi
Ihrac¢
Pirimi

Hisse
Senedi
iptal
Karlar
3.000.000

3.000.000

Hisse
Senedi
iptal
Karlar

3.000.000

3.000.000

Karsihkh
Sermaye
Diizeltmeleri

(2.939.843)

(2.939.843)

Karsihkh
Sermaye
Diizeltmeleri

Karsihkh
Sermaye

Diizeltmesinin

Nominal

Tutarim Asan

Kisim

(411.578)

(411.578)

Karsihkh
Sermaye

Diizeltmesinin

Nominal

Tutarim Asan

Kisim

Gecmis Yillar
Kar/Zararlan

923.129

992.211

Gecmis Yillar
Kar/Zararlan

241.517

681.612

923.129

Net
Donem
Karv/
Zaran

69.082

(69.082)
(439.602)

(439.602)

Net
Donem
Karv/
Zaran

730.130
(730.130)

69.082
69.082

Ana
Ortakhga
ait
Ozkaynak

12.439.433
601.979
(3.351.358)
(439.602)

9.250.453

Ana
Ortakhga
ait
Ozkaynak
5.447.906

3.922.381
3.000.064
69.082
12.439.433

Azinhk
Paylan

400.300

(19.267)

381.033

Azinhk
Paylan

Toplam
12.439.433

1.002.279
(3.351.358)
(458.869)

9.631.486

Toplam
5.447.906

3.922.381
3.000.064

69.082
12.439.433



GULER YATIRIM HOLDING A.S.

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHi HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARI VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
Ref. 31.12.2011 31.12.2010
Vergi Oncesi Net Donem Kar1 / (Zararr) (458.869) 69.082
Isletme faaliyetlerinden saglanan veya
faaliyetlerde kullanilan net nakit tutarimin net
kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 30 40.572 25.688
Kidem tazminati karsilig 24 6.899 6.513
l_Ertelenmis vergi varhigr / yikimliliga (-/+) (3.607) --
Isletme sermayesindeki degisimler oncesinde
faaliyet kari (415.005) 101.283
Isletme sermayesindeki degisimler
Ticari Alacaklar 548.655 (25.849)
Diger Alacaklar (694.888) (950.617)
Diger Donen Varliklar (109.326) --
Finansal Borglar 2.002 --
Ticari Borglar (1.811.599) 1.782.672
Diger Borglar 11.680 1.308
Diger borglar ve diger yiikiimliilitkler 21.615 --
Odenen Kidem Tazminati (5.496) --
Toplam (2.037.357) 807.514
Isletme faaliyetinden kaynaklanan nakit (2.452.362) 908.797
B. Yatinnm Faalivetinden Kaynaklanan Nakit
Akimlari
Maddi duran varlik alimi 18 (189.750) --
Maddi Olmayan Duran Varliklar (122.643) --
Finansal varliklar 1.325.586 (1.329.674)
1.013.193 (1.329.674)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akimlari
Sermaye Artirimi 601.979 3.922.381
Sermaye Azaltimindan Kaynaklanan Fon -- 3.000.000
Karsilikli Sermaye Diizeltmesi (3.351.420) --
Hisse Senedi fhra¢ Primleri 63 --
Azinlik Paylar1 Sermaye Artirimi 400.300 --

(2.349.078) 6.922.381
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig (3.788.247) 6.501.504
Donem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler 6 8.965.598 2.464.095
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 5.177.351 8.965.598




GULER YATIRIM HOLDING A.S.
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHI HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARI VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Giiler Yatirinm Holding A.S. (“Sirket”) Bagkent Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. unvani ile
20.01.2006 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na iliskin
diizenlemelerinde yazii ama¢ ve konular ile istigal etmek iizere Istanbul’da kurulmustur. Sirket
17.08.2011 tarihinde gergeklestirdigi Olaganiistii Genel Kurul ile “Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1”
statiisiine son vererek faaliyet alanin1 genisletmis ve “Yatirim Holding” statiistinii kazanmigtir. Statii
degisikligi ile beraber sirket unvani da degismis ve sirketin yeni unvani Giiler Yatirim Holding A.S.
olmustur. Statli ve unvan degisikligi 18.08.2011 ticaret siciline tescil edilmistir. Statii, faaliyet ve unvan
degisikligi 24.08.2011 tarihinde Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir. Sirketin merkezi Beybi
Giz Plaza No:1 Kat 17 Daire:66 Maslak / Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in konsolide mali tablolarina dahil edilen sirketler asagida sunulmaktadir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sirket Ismi Faaliyet Alam Istirak oram Istirak oram

GLRYH flag Bilisim insaat San. ve Tic. A.S. | L Bilisim, %93,33 -
Insaat v.s.

Konsolide mali tabloya dahil edilen GLRYH ila¢ Bilisim Insaat San. ve Tic. A.S. firmasinin merkezi
Beybi Giz Plaza No:1 Kat 17 Daire:66 Maslak / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Giiler Yatirim
Holding A.S. ile GLRYH Ila¢ Bilisim Insaat San. ve Tic. A.S.’nin mali tablolar1, grup i¢i satislar, hizmet
faturalari, grup i¢i borglar, alacaklar ile ilgili diizeltmeler ve sermaye eliminasyonu yapilarak, tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.

“Yatirim Ortaklig1” statiisiine sahip oldugu donemde sirketin faaliyeti ortaklik portfoyii yonetimi ile
smirliydi. Sirket, “ortaklik portfdyiinii” Sermaye Piyasast mevzuatinda belirtilen yatirim araglarmdan
olusturabiliyordu. “Yatirim Ortakligi” doneminde Sirket, hisse senetlerini aldigr ortakliklarin herhangi
bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak amaci giidemezdi.

Sirketin statli degisikligi ile beraber, portfoy yoneticiligi faaliyeti son bulmus olup, yeni statiiye gore
faaliyet alani; yeni sirketler kurabilme, satin alabilme ya da ortakliina katilabilme konularmi
kapsamaktadir. Bu kapsamda Sirket, sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, insaat, taahhiit, petrol,
petrol tirtinleri, telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv, madencilik, enerji tiretim, enerji
dagitimi, dogalgaz dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satig1 veya turizm sektorii konulari ile istigal
eden sirketler ile her tiirlii banka, finans kurumu, araci kurum, sigorta, yatirim ortakligi, factoring ve
finansal kiralama ve diger alanlarda faaliyet gosteren sirketleri bizzat kurabilir. Kurulmus olanlara ortak
veya pay sahibi sifati ile katilabilir, idarelerini iistlenebilir. Bu maksatla kurdugu veya istirake uygun
gordiigii yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye koyabilir. Sirket, kendisinde mevcut
paylar1 vadeli veya vadesiz olarak satabilir, devredebilir, bunlar1 baska paylarla degistirilebilir, rehin
edebilir ve diger ortaklarin paylarmi rehin alabilir. Kendi paylarini iktisap edebilir, rehin alabilir. Sirket,
sermaye istiraklerinde bulunabilir. Sirket, kendi veya sermaye yonetimine katildigi sirketlerin ve
bunlara bagli kurum ve igletmelerin ihtiyaglari i¢in bankalardan, dis kredi miiesseseleri ve firmalardan
teminath veya teminatsiz kisa, orta veya uzun vadeli krediler alabilir, sermayelerine veya yonetimine
katildig1 sirketlere ve bunlara bagli kurum ve isletmelere miinhasir olmak ve aracilik yapmamak
kaydiyla teminatli veya teminatsiz finansman yardimlarinda bulunabilir.Sirket statii degisikligi sonrasi
Yatirim Ortakliklari’nin sahip oldugu Kurumlar Vergisi istisnasi avantajini kaybetmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sirket muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarimi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam1 (THP) gereklerine gore Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Grup’un tarihsel maliyet esasina goére hazirlanmig
yasal kayitlarma dayandirilmig ve Tirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu
(SPK)’min Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’ ne
gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 ("UMS/UFRS")na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSmin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
('TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMSATFRS") esas alinacaktir.

Finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayili
haftalik biiltenlerindeki duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 10.04.2012 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cergevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve faaliyet konusu degisikligi
SPK’nin 14.07.2011 tarih ve 22/869 sayili karar1 ile Sirket esas sdzlesmesinin menkul kiymet yatirim
ortakligr statiisiinden ¢ikacak sekilde degistirilmesine izin verilmistir.

Sirketin, 17.08.2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda esas s6zlesme tadilleri onaylanmigtir.
S6z konusu esas sozlesme degisiklikleri 18.08.2011 tarihinde tescil edilerek, 24.08.2011 tarihli
TTSG"de ilan edilmistir.

Sirket“in faaliyet degisikligi nedeniyle 10.05.2006 tarih ve P.i.29/511 sayili Portfoy Isletmeciligi Yetki
Belgesi SPK*ya iade edilerek 13.10.2011 tarihinde iptal edilmistir.

Sirketin unvan ve faaliyet konusu degisikligiyle beraber esas faaliyet konusu 18.08.2011 tarihi itibariyle
degismis olup mali tablolarda, bu tarihten sonraki yatirim ortakligi doneminde esas faaliyet konulari
kapsaminda kalan kalemler, diger gelir ve giderler kalemlerinde smiflandirilmigtir. 01.01.2011 —
18.08.2011 tarihe kadar olan yatirim ortakligina esas faaliyetlerinden kaynaklanan gelir ve giderleri
satiglar hesabinda smiflandirilmistir
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikast degistirildiginde, konsolide finansal tablolarda sunulandan daha onceki
donemlere iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere
iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki donemlere
iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet
gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate aliacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki donemlere
iliskin kargilagtirmal1 tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden Once
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmig karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait
kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, soz
konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup, ilisikte sunulan karsilastirmali 6nceki donem mali tablolarinda cari dénem ile uyum saglamasi
icin ¢esitli simiflandirma kayitlar: yapmustir.

2.3) Konsolidasyon

Konsolide mali tablolar Grup ve Grup tarafindan idare edilen sirketlerin finansal tablolarini
kapsamaktadir. Konsolide mali tablolar hazirlanirken Grup igi satis ve aliglar, grup i¢i alacaklar ve
borglar ile grup ici istiraklerin elimine edilmesi i¢in gerekli diizeltmeler yapilmustir.

Konsolidasyon kapsamindaki Bagli Ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirkete ait hisse senetleri,
Konsolide Bildngoda Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi kaleminde gosterilerek, Ana Ortaklik
Sirketin sermayesi ile karsilikli diizeltme iglemine tabi tutulmustur.

Grubun dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Grup kendi yararma mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina
sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe
politikalar1 gerekli oldugu hallerde degistirilerek Grubun muhasebe politikalarma uygun hale
getirilmistir. Sirket ve konsolidasyona dahil edilen istirakleri arasindaki tim oOnemli islemler
konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.4) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin Uygulanmasi
Grup UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayimlanan ve 01.01.2010 tarihinden itibaren gecerli olan ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31.12.2010 tarihli yilsonu finansal tablolan icin gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Kez Uygulanmas1” — ilk uygulamaya iliskin ilave istisnalar,
UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” — Grup nakit olarak ddenen hisse bazli ddeme islemleri,

UFRS 3 (Degisiklik) “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar”,

UFRS 39 (Degisiklik) “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” — Uygun Korumali
Enstriimanlar,

UFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmas1”,
UFRS’deki iyilestirmeler (2008’de yayimlanan),
UFRS’deki iyilestirmeler (2009°da yayimlanan),

Bu degisikliklerin ve standartlarin girketin finansal durumu veya performansi iizerinde etkili olmasi
beklenmemektedir.

31.12.2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu
degisiklikler heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

UFRS 1 (Degisiklik) — Karsilastirmali UFRS 7 Dipnotlar1 i¢in Sinirli Muafiyet (01.07.tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir).

UFRS 9 “Finansal Araglar” (01.01.2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli
olacaktir),

UMS 24 (Revize) “Iliskili taraf agiklamalarr” (01.01.2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerli olacaktir),

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraclarinin Siniflandiriimas1” (01.02.2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde gecerli olacaktir),

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarmin Geri Odenmesi” (01.01.2011 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir),
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

UFRYK 19 “Finansal Yukimliliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (01.07.2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir).

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (Mayis 2010°da yayimlanan) :

Mayis 2010’da Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu 7 standartla ilgili 11 degisiklik
yayimlamistir.

Degistirilen standartlar asagidaki gibidir:

UFRS 1: ilk uygulama yillarinda muhasabe politikalarinda degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar i¢in tahmini maliyet kullanimi

UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden once olusan igletme birlesmelerinden kaynaklanan
kosullu bedellerin gegis hiikiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢limlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goéniilli olarak degistirilebilen hisse bazli 6demelerle ilgili 6diiller
UFRS 7: Dipnotlara aciklik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standartina yapilan iyilestirmeler i¢in gegis
hiikiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin ger¢cege uygun degeri

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
mali tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir ve yukaridaki standartlar1 erken
uygulama yoluna gitmemistir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
2.6.1) Hasilat

Doénem icinde Grup’un olagan faaliyetlerinden sagladigi ekonomik faydanm briit tutarini
gostermektedir.

Grup, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Tim faiz tastyan araglara iliskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden
alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 iizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir. Ucret ve
komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir
ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.6.2) Maddi Varhklar

Maddi varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki net tutar iizerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar i¢in diizeltilmis

tutarlar lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Maddi varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Yil
Cihaz ve demirbaglar 4-5
Tasit arag ve geregleri 2-5
Diger Maddi Duran Varliklar 4-5
Ozel Maliyetler Kira siiresince

2.6.3) Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki net tutar lizerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar
icin diizeltilmis tutarlar tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmistir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik Omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
orant %20’ dir.

2.6.4) Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin, defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diistikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden
gegirilir.

2.6.5) Borc¢lanma Maliyetleri
Tim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.6.6) Finansal Araclar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araglar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen borglanma
araclar;, 0z sermaye araclari, tiirev araglar gibi araglarin finansal araglar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari makul degerleri bazilar1 ise itfa edilmis maliyetleri

iizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar igin kullanilan degerleme ve
simiflama yontemleri asagidaki gibidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

e Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirim portfoyiiniin
bir parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir.

o Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari alacaklarda; degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Ortakligin lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari igletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet
alim satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir.
Cok kisa vadeli olduklari i¢in ger¢ege uygun degerleri, kayitli degerleri ile aynmi oldugu kabul
edilmektedir.

Ticari Borglar kaleminde satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve éziinde bir finansman islemi tagimadiklari igin faize
konu olmamakta, dolayistyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarmmdan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi
tutulmalar1 sonucunda bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar
Ortakligin yatirim portfdyiiniin bir parcasi oldugu i¢cin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

o Vob Islemleri

Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar satig gelirleri igerisinde siniflandirilir.
VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siiflandiriimaktadir.

o Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler degerleme agisindan, “Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar Zarara yansitilacak
Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar” ve bunlar disinda kalanlar da “Satilmaya Hazir
Finansal Varliklar” olarak siniflanirlar.

Gergcege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar, olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagch finansal varliklarm alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen
faaliyetlerden brut kar / (zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz
ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislari
sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “ Esas Faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)” hesabina
dahil edilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan hisse
senetleri, devlet i¢c borg¢lanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri IMKB’de bilanco tarihi
itibariyle bekleyen en iyi alig emri {izerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasmna gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki 6demeleri
iceren ve Ortakligin vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlenirler.
Etkin Faiz Orani; sézlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara
alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin
yeniden fiyatlama tarihindeki net kayitli degerine esitleyen iskonto oramidir. Degerleme sonucunda
dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya Hazir Varliklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen
ve Ozvarlik yontemine gore muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden c¢ikarilmasi
ongoriilmeyen diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin
tespitinde borsa rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang
ve kayipla, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla
dogrudan 6z sermaye i¢cinde “Finansal Varliklar Degerleme Farki” kaleminde gosterilirler. Bu fark
hesaplarinda biriken tutarlar, ilgili varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda, donemin kar zarari olarak
Gelir Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir finansal varligin ilk defa mali tablolara alindig1
tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz orami ile degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi
temsil eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tiim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine goére yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden ¢ikarilmasi durumunda
bilangodan ¢ikarilmayarak ait olduklar1 hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun karsiliginda
elde edilen nakit nedeniyle dogan borg bilangoda pasifte “Diger Finansal Yiikiimliiliikler” kalemi i¢inde
gosterilir ve bilango tarihi itibariyle reeskont islemine tabi tutulur.

Alim satim amagl portfdyde iken SPK, IMKB, Merkez Bankas1 gibi kurumlara teminat olarak verilen
tahvil ve bonolari, piyasa kosullar1 elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan
almarak satisa konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amacgli portféyiin bir pargasi olarak islem
gormektedirler. Bilangoda makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar”
hesabinda takip edilmektedir.

2.6.7) Kur Degisiminin Etkileri

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da =zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gercgeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdist faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya

13
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31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHI HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARI VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

da olasilig1 olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklar.

2.6.8) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karmin donem igindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin
agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyla da gegerli oldugu kabul
edilir.

2.6.9) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.10) Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi;
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylkiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢lilmesi durumunda s6z konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.6.11) Tliskili Taraflar

[liskili taraflar tamimu, hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kurulus
olarak verilmistir. Iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iligkili
taraf islemleri, bir fiyat uygulansin veya uygulanmasin, kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iligkili taraflar
arasinda transfer edilmesini icermektedir.

2.6.12) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup, Tirkiye’de faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6.13) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig: iizere, vergi
karsiliklar1 her bir igletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmaistir.

Mali tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iligkin ylikiimlilikler i¢in tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, sirket
faaliyet sonuclar1 tizerinden vergisel acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate
alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin  bilango yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligl veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde O6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis
oranlarmda mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde
vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacagmin
anlasildig1 oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

2.6.14) Cahsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

(1)Tanimlanan Fayda Plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminatt Odemekle yiikiimlidiir. Grup, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati karsiligini
“Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi” kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve
kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim
kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir.

(2) Tamimlanan Ek Planlar:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un sz
konusu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bahse konu primler tahakkuk
ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.6.15) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi,
ters repo anlagsmalarini ve bankalar arasi para piyasasinda degerlendirilen fonlar1 igermektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.6.16) Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, O0zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinde dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.17) Ters Repo Alacaklar:

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“Ters Repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarn maliyetine eklenmesi
suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar1 olarak kaydedilir.

ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de faaliyet gosterdigi icin ve faaliyet konusu olarak ¢esitlilik bulunmadig igin finansal

bilgilerin boliimlere gore raporlanmasim gerektirecek bir agiklama bulunmamaktadir.
Grup, boliimlere gore raporlama yapmamaktadir (31.12.2010: Yoktur).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 5.252 -
Bankalar 5.172.099 8.965.598
TOPLAM 5.177.351 8.965.598
FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri 691.779 3.801.193
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 1.783.828 --
TOPLAM 2.475.607 3.801.193
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL BORCLAR
31.12.2011 31.12.2010

Banka Kredileri 2.002 --
TOPLAM 2.002 -
DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli)

31.12.2011 31.12.2010
Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklar - 548.655
TOPLAM -- 548.655
Ticari Borg¢lar (Kisa Vadeli)

31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 3.952 -
Takas ve Saklama Merkezinden Borg¢lar - 1.815.151
TOPLAM 3.952 1.815.551
DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Alacaklar

31.12.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.643.005 --
Ortaklardan Alacaklar -- --
Bagli Ortakliklardan Alacaklar -- --
Personelden Alacaklar 2.500 2.500
Diger Cesitli Alacaklar -- --
TOPLAM 1.645.505 2.500
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Diger Kisa Vadeli Bor¢lar
31.12.2011

31.12.2010

Ortaklara Borglar -
Personele Borglar -
Diger Cesitli Borglar -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 11.680

TOPLAM 11.680

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

13. STOKLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

14.  CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

15.  DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

16. OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.12.2011

31.12.2010

Tesis, Makine ve Cihazlar 53.599
Tasitlar 198.770
Demirbaglar 12.195
Diger Maddi Duran Varliklar 1.513
Birikmis Amortismanlar (-) (72.099)

3.340
72.000

(37.475)

TOPLAM 193.978

37.865
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.12.2011 31.12.2010

Haklar 12.156 -
Ozel Maliyetler 112.000 -
Birikmis Amortismanlar (-) (7.461) _
TOPLAM 116.695 -

20. SEREFIYE

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

23. TAAHHUTLER

31.12.2011 tarihi itibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na Ada menkul Degerler A.S.’nin satis
ihalesine istinaden verilmis olan 1.000.000.-TL tutarinda teminat mektubu, Ada Menkul Degerler
A.S.’nin satig ihalesi sgirketimiz tarafindan kazanilamadigindan, 17.01.2012 tarihinde mektubu
diizenleyen Turkish Bank A.S.’ye iade edilmistir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Tirkiye’de mevcut kanunlar ¢er¢evesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25 kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
(kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 demeleri, her hizmet yil1 i¢in 30 giinliik briit maas {izerinden hesaplanmaktadir. Tlgili
bilango tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 01.01.2011 —31.12.2011 donemi i¢in aylik 2.731,85
TL tavanina tabidir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar) yiikiimliliigin gelecek donemlere ait oldugunu dikkate
alarak, ylikiimliiliigiin muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

Netinin reel iskonto oranini verecegi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orami
belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto orami gelecekte odenecek kidem tazminati 6demelerinin
bilango tarihi itibariyle bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda kullanilmalidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin

tahmini orani da dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Sirket’in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiliigiine
iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmalidir.
31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsiligi 18.033 15.643
TOPLAM 18.033 15.643
Donem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisi asagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
6 3
Toplam 6 3
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 44.302 --
Devreden KDV 42.023 --
Indirilecek KDV -- --
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 42.940 19.939
Personel Avanslari -- --
Diger Cesitli Donen Varliklar -- --
TOPLAM 129.265 19.939
Diger Duran Varhklar
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harg ve Yiikiimliiliikler 74.855 53.240
TOPLAM 74.855 53.240
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OZKAYNAKLAR

Grup’un sermayesi 9.000.000 TL olup (31.12.2010 - 8.398.021 TL) her biri 1 TL degerinde 9.000.000
adet paya boliinmiistiir.
Grup kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 24.000.000 TL dir.

Grup’un 75.000 adet (31.12.2010 — 75.000 adet), 1 Tiirk Liras1 nominal degerli, nama yazili imtiyazli
hisse senedi bulunmaktadir. Ana soézlesmenin 8. maddesine gore, (A) Grubu paylarm Yonetim
Kuruluna aday gostermede imtiyazi mevcut olup, (B) grubu paylarm herhangi bir imtiyazi
bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinin tamami (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan secilir. Bu hisse senetlerinin tamami Murat Giiler’e ait bulunmaktadir.

Sirket’in bagl ortakligt GLRYH ila¢ Bilisim Insaat A.S. firmasi yil boyunca muhtelif tarihlerde
Sirket’in toplam 3.150.000 adet paymni toplam 3.917.256,07 TL tutar1 karsiliginda satin almistir.
31.12.2011 tarihi itibariyle 3.150.000 adet pay sahipligi devam etmektedir. Bu pay sahipligi dolayisiyla
Sirket’in konsolide mali tablolar1 6z kaynak kaleminde ana ortakliga tekabiil eden 2.939.843 TL
nominal tutar ve nominal tutar1 agan 411.578 TL tutar neticesinde toplamda 3.351.420 TL tutar
kargilikli sermaye diizeltmesi kaleminde yer almistir. Alig maliyeti tutari ile 31.12.2011 tarihindeki
degeri arasmdaki 326.256,07 TL tutarinda fark, menkul kiymet deger azalisindan dogmus olup, bu fark
ciktiktan sonra kalan tutarin ana ortakliga ait olan kismi sermaye diizeltmesine konu olmustur. Bagli
ortaklik, GLRYH Ila¢ Bilisim Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 6denmis sermayesinde azinlik pay1 400.300
TL olup, azinlik payma diisen net donem zarar1 19.267 TL’dir.Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibari ile
ortaklari, pay tutarlari ve pay oranlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12.2011 31.12.2010
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Murat Giiler 21,39 1.925.001 15,00 1.269.940
GLRYH ILAC BIL.INS.SAN.TIiC.A.S. 35,00 3.150.000 0 0
Halka A¢ik Kisim 43,61 3.924.999 85,00 7.128.081
Tarihi Sermaye 100% 9.000.000 100% 8.398.021
Kar Yedekleri
31.12.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 49.201 49.201
Toplam 49.201 49.201

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir.  Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin Odenmis
sermayesinin%?20°’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. lkinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
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yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’°sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullamlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan kar,

dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden sinirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni
yedek ak¢e Sirket’in zararlarina karsi kullanilabilir.

GECMIS YIL KARLARI / ZARARLARI

31.12.2011 31.12.2010
Geemis Y1l Karlari 992.211 923.129
Toplam 992.211 923.129

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Yurtici Satislar

1.707.135.207

1.016.404.746

TOPLAM

1.707.135.207

1.016.404.746

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

Satilan Mamuller Maliyeti (-)

(1.706.553.456)

(1.015.831.184)

TOPLAM

(1.706.553.456)

(1.015.831.184)

Sirket, 18.08.2011 tarihinde yatirim ortaklig: statiisiine son verip, yatirim holding statiistinii kazanmis
olup, yatirim ortaklig: statiistinii tasidigr donemde, yatirim ortakligi portféyiinden yapilan satiglar, yurtigi
satislar kaleminde, satiga iliskin maliyetler de satilan malin maliyeti kaleminde yer almaktaydi. Ancak
yatirim holding statiisii kazanilan tarihten itibaren statii degisikligi geregi yatirim ortakligi portfoyii de son
bulmus, portféyde yer alan menkul kiymetlerin alimi ve satimindan dogan gelir ve giderler 0101.2011 ile
18.08.2011 tarihleri arasinda esas faaliyet geliri ve gideri arasinda yer alirken, 18.08.2011 tarihinden
sonra diger faaliyet geliri ve gideri kalemlerinde yer almaya baglamustir.

29.  ARASTIRMA VE GELIiSTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Arastirma ve Gelistirme Gider (-) 0 0
Pazarlama, Satis ve Dagitim Gider (-) (681.847) 0
Genel Yonetim Giderleri(-) (1.385.272) (542.572)
TOPLAM (2.067.119) (542.572)

Sirket, 18.08.2011 tarihinde yatirim ortakligi statiisiine son verip, yatirim holding statiisiinii kazanmis
olup, yatirim ortaklig1 statiisiinii tasidigi dénemde, menkul kiymet alim satimna iliskin komisyon
giderleri esas faaliyete iliskin pazarlama, satis ve dagitim giderleri kaleminde yer almaktadir. Ancak

22



GULER YATIRIM HOLDING A.S.

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHi HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARI VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

yatirim holding statiisii kazanilan tarihten itibaren menkul kiymet alim satimina iligkin komisyon giderleri
diger faaliyetlerden giderler kaleminde yer almaktadir.

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Amortisman Giderleri
Bagimsiz Denetim Ucreti
Banka Masraflar1

BPP Uye Komisyon Tahsilati
Danmismanlik Giderleri

Diger Giderler

Haberlesme ve Posta Giderleri
BT Hizmet Bedeli

Ilan Giderleri

ITO Aidati

Ihbar Tazminat1 Gideri
Kirtasiye Giderleri

Kira Giderleri

Komisyon ve Hizmet Giderleri
Kotta Kalma Ucreti

Kredi Kart1 Odemeleri
Kurulus Giderleri

Mali Miisavirlik Hizmeti
Noter Masraflari

Odenen Vergi Resim Harglar
Personel Giderleri

Saklama Komisyonu-MKK
Sermaye Artirimi Gideri
Sigorta Giderleri

SPK Kayit Alma Ucreti
Tasit Bakim Onarim

Takas VOB Kontrat Masrafi
Temsil Agirlama

Ters Repo

Tescil ve Ilan Gideri

Ulasim ve Seyahat

Unvan Degisikligi ile {lgili Harcamalar

Vadeli Islemler

Veri Dagitim Hizmeti
VOB Emir Iptal Ucreti
TOPLAM

01.01-31.12.2011

01.01-31.12.2010

40.572
13.956
1.093
5.382
19.332
21.486
10.515
7.266
2.305
715
1.304
4.114
15.565
4.980
6.750
8.418
10.364
9.457
9.508
33.731
1.142.024
1.111
164
460
3.424
46
9.403
24.218
3.276
5.338
3.879
645.768
1.195
(2.067.119)

25.688
22.526

200.231
2.643

16.033
1.205
32.436
158.099

3.150

17.847

542.572
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31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010

Diger Olagan Gelir ve Karlar 61.278 38.092

TOPLAM 61.278 38.092

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) (50.987) --

TOPLAM (50.987) -

Sirket, 18.08.2011 tarihinde yatirim ortakligi statiisiine son verip, yatirim holding statiisiinii kazanmis
olup, yatirim ortaklig1 statiisiinii tasidigi déonemde, menkul kiymet alim satimina iligkin komisyon
giderleri esas faaliyete iliskin pazarlama satis ve dagitim giderleri kaleminde yer almaktadir. Ancak
yatirim holding statiisii kazanilan tarihten itibaren menkul kiymet alim satimina iligkin komisyon giderleri
diger faaliyetlerden giderler kaleminde yer almaktadir.

32. FINANSAL GELIRLER

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Temettii Gelirleri 19.355 --
Faiz Gelirleri 341.444 --
Menkul Kiymet Satig Kar1 2.975.056 --
Reeskont Faiz Gelirleri 181.297 --
TOPLAM 3.517.152 2.206.807

Sirket, 18.08.2011 tarihinde yatirim ortaklig: statiisiine son verip, yatirim holding statiisiinii kazanmis
olup, yatrim ortakligr statiisiinii tagidigi donemde, menkul kiymet satis karlar1 ve reeskont gelirleri
yatirim ortakligi portféyiinden elde edilen gelir oldugundan Sirket’in satiglar kalemi i¢inde yer almustir.
Ancak yatirim holding statiisli kazanilan tarihten itibaren menkul kiymet satig karlar1 ve reeskont gelirleri
ile satis amagli alinmis menkul kiymetlerden elde edilen temettii gelirleri Finansal Gelirler kalemi iginde
yer almaktadir.

33. FINANSAL GIDERLER

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
Reeskont Faiz Gideri (144.641) --
Menkul Kiymet Satig Zarar1 (2.346.192) --
Kambiyo Zararlari (95)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Gideri (13.623) --
TOPLAM (2.504.551) -

Sirket, 18.08.2011 tarihinde yatirim ortaklig: statiisiine son verip, yatirim holding statiisiinii kazanmis
olup, yatirim ortaklig: statiisiinii tagidigr donemde, menkul kiymet satig zararlar1 ve reeskont giderleri,
yatirim ortakligi portfoyil isletiminden kaynaklanan gider oldugundan, satiglarm maliyeti kaleminde yer
almistir. Ancak yatirim holding statiisii kazanilan tarihten itibaren menkul kiymet satis zararlar1 ve
reeskont giderleri Finansal Giderler kalemi i¢inde yer almaktadir.
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34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Grup, Tirkiye’de kurumlar vergisi miikellefidir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan ancak vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanllan yatirim indirimi diisiildikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

Giiler Yatrim Holding A.S. statii ve unvan degisikligi ile yatirim ortakliklarinin faaliyet alami digma
cikarak, yatirim ortakliklarina ait kurumlar vergisi istisnasina sahip olma hakkina da son vermistir. Sirket,
18.08.2011 tarihinde statii degisikligini Ticaret Sicile tasdik ve 24.08.201 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’ne ilan ettirmis, bu sekilde Sriket’in Kurumlar Vergisi istisnast kalkmis, ayrica Sirket KDV
miikellefi olmustur. Konsolide tabloda yer alan diger grup sirketleride Kurumlar Vergisi ve KDV
miikellefi olup, grubun Kurumlar Vergisi istisnasi bulunmamaktadir.

Gecgerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu geregince 01.01.2006 tarihinden itibaren vergi orani %20 olarak
uygulanmaktadir.

Tirkiye’de gegici kurumlar vergi tger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Gegici kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kurum kazanglarinin gegici
vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar iizerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde gecerli vergi oran1 %20’ dir.

Mali Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, 5 yil tagmabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci gliniinden yirmibesinci giinii

aksamina kadar Kurumlar Vergisi Beyannamelerini vermek zorundadir.

Vergi Idaresi tarafindan bu beyanlar hesap dénemini takip eden 5 yil iginde vergi incelemesine tabi
tutulmak suretiyle matrah farki bulunmasi halinde ek vergi yiikiimliiliigii hesaplanabilir.

Gelir Tevkifan:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica %15 oraninda vergi kesintisi
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yapilmasi gerekmektedir. 24 Ekim 2003 tarihinden once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden
yararlanilan yatirim indirimi tutari iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir.

Sirket’in kar etmemesi ya da zararda olmasi durumunda yatirim indirim hakki sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir karlar {izerinden hesaplanacak vergiden diisiillmek iizere sonraki yillara
tagmabilir. Kazang yetersizligi nedeniyle yararlanilamayan yatirim indirimi istisnasi, istisnanmn
uygulanabilecegi sonraki yillar i¢in yillik TEFE artis oraminda artirilarak uygulanir. 2008 yili sonuna
kadar yararlanilmayan yatirim indiriminden bir daha yararlanilmaz.

Ancak, Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 esas sayili
karar1 ile GV.’nun yatirim indirimi Gegici 69.uncu maddesinde yeralan “... sadece 2006, 2007 ve 2008
yilarina ait” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak 2010 tarihli Resmi
Gazetede yaymlanarak yirirlige girmistir. Boylece 2008 yili kazanglarindan indirilmeyen devreden
yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebilme hakki dogmustur.

Ertelenen vergi varliklari, yiikiimliiliikleri, gelirler ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplarina temel teskil
eden gecici farklar agagidaki gibidir. Yatirim Ortakligi doneminde sirket kurumlar vergisi istisnasina sahip
oldugundan ertelenmis vergi varligi kalemi 2010 yilinda yer almamaktadir. Bu yiizden tabloda 2010 yili
karsilagtirmasi bulunmamaktadir.

Ertelenmis
Kiimiilatif Gecici Farklar Vergi Varhgi
/(Yiikiimliiliigii)
31.12.2011
Kidem tazminati karsilig1 18.033 3607
Ertelenmis Vergi Varhg: /(Yiikiimliiliigii ) Net 3.607

36.  HISSE BASINA KAZANC
Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karmin, 31.12.2011 itibariyle piyasada

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Imtiyazli ve adi hisse
senetleri i¢in hisse basina kar tutar1 aynidir.

31.12.2011 31.12.2010

Donem basi itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi 8.398.021 4.475.640
Cikartilan hisse senetleri 601.979 3.922.381
Donem sonu itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi 9.000.000 8.398.021
Tedaviildeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 8.987.160 3.355.085
Net donem kar1 (439.602) 69.081
Hisse Bagina Kar / (Zarar) (0,0489) 0,0206
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37.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:
31.12.2011 31.12.2010

Baskent Menkul Degerler A.S. -- 948.117

TOPLAM -- 948.117

Daha once iligkili taraf olarak goriinen Bagkent Menkul Degerler A.S. ile herhangi bir ortaklik bagi
kalmadigindan iligkili taraf niteligini kaybetmistir.

b) Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve menfaatler:

31.12.2011 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere saglanan iicret
ve benzeri menfaatler 1.032.613 TL’dir. (01.01- 31.12.2010: 125.850 TL)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa igsleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varhklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin
ihmal edilebilir olmasi1 dolayistyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak

tahmin edilmistir. Isletme kaynakl1 krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitl
degerlerinin ger¢ege uygun degerlerini yansittigl tahmin edilmektedir.
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Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarimin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansal Yikiimliiliikler:

Parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayithi
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari borglar, ger¢ege uygun degerleri {izerinden gosterilmistir.

Finansal Araclar Kategorileri

itfa edilmis

degerinden Alim Satim itfa edilmis

gosterilen Amach degerinden

finansal Krediler ve Finansal gosterilen finansal Gergege

31.12.2011 varhklar Alacaklar Varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri uygun degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.177.351 - - - 5.177.351 5.177.351
Ticari Alacaklar - - - - - -
Finansal Varliklar - - 2.236.027 - 2.236.027 2.236.027
Finansal Yikiimliliikler - - - - - -
Ticari Borglar - - - - - -
Finansal Borglar - - - 2.002 2.002 2.002
31.12.2010
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.965.598 - - - 8.965.598 8.965.598
Ticari Alacaklar - 548.655 - - 548.655 548.655
Finansal Varliklar - - 3.801.193 - 3.801.193 3.801.193
Finansal Yikiimliliikler - - - - - -
Ticari Borglar - - - 1.815.151 1.815.551 1.815.551

Finansal Borglar -

Finansal Risk Yonetimi

Kredi Riski
Grup’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagsma yikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grubun 31.12.2011 tarihinde biten
hesap doneminde kur riskine maruz kalmamustir.

Likidite Riski

Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diigtirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
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ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Ara donem itibariyle grubun
likidite riski bulunmamaktadir.

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini ger¢cege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
doénemlerde portfoyilin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisiimaktadir.

Sermaye Riski

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:27’de agiklanan 6denmis sermaye,
yedekler ve gecmis yil kar/zararlarini i¢eren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 110.522 1.884.434
Hazir Degerler (-) (5.177.351) (8.965.598)
Net Borg (5.066.829) (7.081.164)
Toplam Oz Sermaye 9.391.906 12.439.433
Toplam Sermaye 9.000.000 8.398.021
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani (54%) (57%)

Faiz Oram Riski
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Grup’un faize duyarh varliklari {izerinde
meydana getirebilecegi deger diislisi olarak tanimlamir. Grup’un faize duyarh yikiimliligi
bulunmamaktadir.

Fiyat Riski
Grup portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski
Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

29



GULER YATIRIM HOLDING A.S.

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHI HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARI VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un kredi
riski agirlikl olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

31.12.2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger

Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

1.645.505

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

1.645.505

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya

deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31.12.2010

Alacaklar

Ticari

Alacaklar

Diger

Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

548.655

948.117

2.500

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri

548.655

948.117

2.500

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
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D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci para iglem, varlik ve

yiikiimliiligii yoktur.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Grup’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini

asgari seviyede tutmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2011:

Sozlesme uyarinca

Vadeler

Defter
Degeri

Sozlesme uyarinca
nakit cikiglar
toplamm

3 aydan

kisa

3-12
ay

arasi

1-5
yil

arasi

yildan

uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

2.002

2.002

Bor¢lanma senedi ihraglari

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal kiralama
yukiimlilikleri

Ticari borglar

Diger borglar

Beklenen Vadeler

Defter
Degeri

Beklenen nakit
cikislar toplanm

3 aydan

kisa

3-12
ay

arasi

1-5
yil

arasi

yildan

uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri
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Bor¢lanma senedi ihraglari

Finansal kiralama
yukiimlilikleri

Ticari borglar

3.952

3.952

3.952

Diger borglar

86.535

86.535

86.535

Dénem Kar1 Vergi
Yikimliligi

Borg¢ Karsiliklari

Calisanlara Sag. Faydalara 1l.
Karsiliklar

18.033

18.033

18.033

Beklenen (veya sozlesme
uyarinca)

Vadeler

Defter
Degeri

Sozlesme
uyarinca/Beklenen
nakit cikiglar
toplamm

3 aydan

Kkisa

3-12
ay

arasi

1-5
yil

arasi

yildan

uzun

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler (Net)

Tirev Nakit Girigleri

Tirev Nakit Cikislart

31.12.2010:

Sozlesme uyarinca

Vadeler

Defter
Degeri

Sozlesme uyarinca
nakit cikiglar
toplamm

3 aydan

kisa

3-12 ay

arasi

yil

arasi

5 yildan

uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Bor¢lanma senedi ihraglari

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Ticari borglar

Diger borglar

Beklenen Vadeler

Defter
Degeri

Beklenen nakit
cikislar toplanm

3 aydan

kisa

3-12 ay

arasi

1-5
yil

arasi

5 yildan

uzun

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Bor¢lanma senedi ihraglari

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Ticari borglar

1.815.551

1.815.551

1.815.551 -

Diger borglar

53.240

53.240

53.240 -

Doénem Kar1 Vergi Yiikiimlilugii

Borg¢ Karsiliklari
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Calisanlara Sag. Faydalara il.
Karsiliklar 15.643 15.643 - - - 15.643
Beklenen (veya sozlesme Sozlesme 1-5
uyarinca) uyarinca/Beklenen | 3 aydan | 3-12 ay yil | 5yldan
Defter Nakit cikislar
Vadeler Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
(Net)
Tirev Nakit Girigleri ) ) ) ) ) )
Tirev Nakit Cikislart ) ) ) ) ) )

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Giiler Yatirirm Holding A.S. ile Mustafa Yilmaz Yatirim Ortakligi A.S. ortaklari, Anil Erk Yilmaz ve
Ozgiir Devrim Yilmaz arasinda akdedilen 18.11.2011 Tarihli hisse Devir Sézlesmesi ile, Anil Erk
Y1lmaz'in 38.75 TL nominal degerli 3.875 adet A grubu hissesini ve Ozgiir Devrim Y1lmaz'm 1.25 TL
nominal degerli, 125 adet A grubu hissesini Sermaye Piyasas1 Kurulundan gerekli izinlerin alinmasini
miiteakip satin almak konusunda anlagsmaya varilmis ve kamuya agiklanmistir, sz konusu basvuru SPK
Karar Organ’nin 13.01.2012 tarih ve 1/17 sayili toplantisinda olumlu karsilanmis olup, devir islemi
17.01.2012 tarih itibari ile ger¢eklesmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 03.01.2012 tarih ve 2012/1 sayili karari ile Sirketin 9.000.000 TL olan
cikarilmig sermayesinin tamami nakit kargiligi olmak tizere 15.000.000 TL'ye arttirilmasina karar
verilmis olmasina ragmen, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.01.2012 tarih ve 2/32 sayil1 toplantisinda;
arttirlan sermayeyi temsil eden paylarin, nominal degerin altinda olmamak iizere IMKB Toptan
Satislar Pazar1 marjlar1 dahilinde, GLRYH Ila¢ Bilisim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. disinda, satin
alacagt ve mevcut durumda sahibi oldugu paylar1 satin alma tarihinden itibaren 6 ay siireyle
satmayacagina iliskin satin alma taahhiitnamesi verecek kisi veya kisilere tahsisli olarak satilmasi ve
kayda alma belgesinin tahsisli sermaye artirimina iligkin sirket yonetim kurulu kararinin ve satin alma
taahhiitnamelerinin kurula iletilmesi sonrasinda verilmesi yoniinde karar verilmistir.

Yonetim Kurulu’nun 20.01.2012 tarih ve 2012/4 sayili karar ile; 6 ay siire ile satmama taahhiidi
verebilecek nitelikli yatirimc1 bulunamamasi nedeni ile s6z konusu sermaye artirnmindan bu agsamada
vazgecilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

Sirketimiz istiraki GLRYH 1lag, Bilisim, Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi ile Inci Hayvancilik Tarim
Gida Insaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ortaklarindan Biisra TANRIVERDI ile yapilan
12.12.2011 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi ile sirket lizerinde yapilacak degerlendirme g¢aligmalari
neticesinde, sirketin Biisra TANRIVERDI 'ye ait % 50 hissesinin satin alinmasi konusunda anlasmaya
varildigr kamuya agiklanmig olup, Sirketimizce yapilan degerlendirme neticesinde yapilacak yatirimda
beklenen verimin gerceklesmeyecegi anlasilmis oldugundan s6z konusu hisse devir sodzlesmesi
taraflarm mutabakati ile fesh edilmistir.

Ayrica Sirket’in istiraki GLRYH {lag Bilisim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 31-12-2011 tarihinde elinde
bulundurdugu, sirket hissesinin %35’ine karsilik gelen 3.150.000 adet Giiler Yatirnm Holding A.S.
paylarindan 878.593 adedini Subat ay1 icerisinde IMKB’de satmistir. Béylece GLRYH Ila¢ Bilisim
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin elindeki Giiler Yatirim Holding A.S. pay adedi 2.271.407’ye, oran1 da
%25,24’e diismiistiir.
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Ortaklar1 Giiler Yatirnm Holding A.S., Murat Giiler, Asiye Giiler, Ayse Terzi ve Ferat Giiler olan
10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 1.000.000 TL baslangi¢ sermayeli "Giiler Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S." unvanli bir girisim sermayesi yatirim ortakliginin kurulusuna izin
verilmesi SPK’dan talep edilmis, Kurulun 31.01.2012 tarih ve 88 sayili yazisi ile kurulus izni
verilmistir. S6z konusu sirket 29.02.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilmistir
(31.12.2010: Yoktur).

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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