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NOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagkent Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakigi A.S. (“Sirket”) 20.01.2006 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirrm Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili
amag ve konular ile istigal etmek Gzere kurulmus olup, sirketin faaliyet esaslari portfdy yatirim politikalari ve
yénetim sinirlamalarinda sermaye piyasasi kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu cercevede sirket;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy c¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek bir
bi¢cimde dagitr,
c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy

yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,
d) Portféyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket, hisse senetlerini aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak amaci
glitmez.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii olusturmak)
yiiriitmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dur. Sirket'in ticari ikametgahi : istanbul - Sisli Abide-i Hirriyet Cad. No: 211 C
Blok Kat: 6'dir.

Sirketin, 31/12/2008 tarihi itibari ile ortaklari, pay tutarlari ve pay oranlari agagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12/2008

Pay Tutar1 Pay Orani
Murat Giiler A 50.000 1.12%
Murat Giiler B 2.670.217 59.66%
Halka Arz B 1.755.423 39.22%
Toplam Odenmis Sermaye 4.475.640 100,00%

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Finansal Tablolarin Sunum Esaslar1

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK?”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yurarlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’'ni
(“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt  olmayan, Tuarkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nca (“TMSK”) vyayimlanan Turkiye

Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla iligikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblie goére hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.




SIRKETIN UNVANI

Sayfa No: 2

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI

TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’’na uygun mali
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigim ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi1 Muhasebe Standard: 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak
hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simflandirilir.

Netlestirme

Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet
olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Sirket, cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararas: Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (IFRIC) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. S6z
konusu yeni ve revize standartlar ile yorumlarin uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalarini, asagidaki
konularda etkilemistir:

UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UFRS 7, “Finansal Araclar: A¢iklamalar”

Bu standart mali tablo kullanicilarina Sirket’in finansal araglarinin 6nemini ve bahse konu finansal araglardan
kaynaklanan risklerin niteligini ve kapsamini degerlendirmelerine imkan veren agiklamalarin yapilmasim
gerektirir. Yeni aciklamalar mali tablolara dahil edilmistir. Standardin finansal sonuglar iizerinde bir etkisi
bulunmamakla birlikte, gerektiginde gegmis doneme ait karsilagtirmali bilgiler revize edilmistir.

UMS 1, “Mali Tablolarmn Sunumu”

Bu degisiklik, Sirket’in mali tablo kullanicilarina Sirket sermayesinin yonetiminde Sirket’in hedefledigi amaglart
ile kullandig1 politika ve uygulamalar1 hakkinda degerlendirme yapmalarina imkan veren yeni agiklamalar
sunmasini gerektirir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
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2008 tarihinde yiiriirlige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar
Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya soz
konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”,
UFRYK 7,

‘“UMS 29 Yiuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama Standardi

Cercevesinde Duzeltme Yaklagiminin Uygulanmasy’,

UFRYK 8, “UFRS 2 Standardinin Kapsam/”,

UFRYK 9, “Sakli Turevlerin Yeniden Degerlendiriimesi”,

UFRYK 10, “Ara Dénem Finansal Raporlama ve Deger Dusuklugu”.
UFRYK 11, “UFRS 2 — Sirket ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine lligkin islemler”

UFRYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalari”

UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varhig Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut dnceki

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak yiiriirliige

girmemistir:
UMS 23, “(Revize) Bor¢glanma Maliyetleri”
UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” Hakedis Kosullar1 ve
Iptallerine iliskin Degisiklik.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “stiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma
Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli
Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde
Dogacak Yiikiimliiliiklerin A¢iklanmasi Hakkinda
Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler igin gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
mali dénemler igin gegerlidir.

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali dénemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemler igin gegerlidir.

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
mali donemler icin gegerlidir.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali donemler i¢in gegerlidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
a) Hasilat
Donem icinde isletmenin olagan faaliyetlerinden sagladig1 ekonomik faydanin briit tutarin1 gostermektedir.
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon
faizlerini, hazine bonolari iizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet
gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

b) Maddi Varliklar

Maddi varliklar maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve var ise birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten
sonraki net tutar lizerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar Gizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi varliklarin ekonomik omiirleri
dikkate alinarak saptanan amortisman orani %20 ve %25°tir.

¢) Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger diisiiklikleri
disiildiikten sonraki net tutar lizerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar igin diizeltilmis tutarlar
lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmigtir. Maddi olmayan varliklarin
ekonomik omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman orani %20’dir.

d) Varliklarda Deger Diistikliigi

itfaya tabi olan varliklar igin, defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim
asmas1 durumunda deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliiglinlin olas: iptali icin gézden gegirilir.

e) Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
f) Finansal Araclar

(1) Finansal varliklar
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl
olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINA3

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

99 ¢

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sdz konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikliigii tutar:
diistilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

f) Finansal Araglar (devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde OoOlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Ol¢iilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

finansal varlik olarak simiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diislis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger disiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger disiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaymn meydana gelmesi ve sdz konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zararl olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimmn deger
diistikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

f) Finansal Araglar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikligii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(2) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve &zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirtlir. Sirket’in tiim borglart
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diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakimlultkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gercege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukiumlulikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

g) Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

&) Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in mali tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmusgtur. Faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Kur farklari, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir.

h) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net dénem karinin doénem icindeki hisselerin agirlikli ortalamasina
bolinmesiyle hesaplanir. Dénem igerisinde igsel kaynaklardan sermaye artirirmi yapilmasi halinde,
hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin dénem basgi itibariyla da
gecerli oldugu kabul edilir.

1) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
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Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

i) Karsiliklar, Sarta Bagl YukumlulUkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimluligin bulunmasi;
yukimliligun vyerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve yukimluluik tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda kargilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukumluluge iligskin risk ve belirsizlikler g6z éninde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yukimlulugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihidin, mevcut yudkdmluligin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olgulmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine
esittir.

Karsihdin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tguincu taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6l¢iimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

j) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

k) Kiralama Islemleri:

Sirket’in kiralama islemleri bulunmamaktadir.

1) iliskili Taraflar

Iligkili taraflar tanim, hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kurulus olarak
verilmistir. liskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili taraf islemleri,
bir fiyat uygulansin veya uygulanmasin, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili taraflar arasinda transfer
edilmesini igermektedir.

m) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece portfoy isletmeciligi alaninda faaliyet gdsterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere
gore raporlamamistir.
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n) Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

0) Devlet Tesvik ve Yardimlari:
Bulunmamaktadir.

6) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
6) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

1/1/2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiriirlige giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler
yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.
S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimmdan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclari
uzerinden dagitilsin dagitiimasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni maddenin (4) numarali
fikrasina gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar yukseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tlrlerine gére ya
da bu fon ve ortakliklarin portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina goére farklilastirmaya
yetkilidir.

5281 sayih Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak Uzere 1/1/2006
tarihinden gecerli olmak Uzere 193 sayil Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayili Kanun ile
degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas! araglarinin alim-satim kazangclari ile donemsel getirileri tGzerinden 1/1/2006 — 22/7/2006
tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 7 Kasim 2006 tarihinden
itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmistir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman
fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan
portfdy kazangclari, dagitilsin veya dagitiimasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu
kazancglar tzerinden 94 (inci madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat orani
22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri
arasinda % 10, 7 Kasim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarah fikralarina gére, menkul kiymet yatinm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye goére tevkifata tabi tutulan gelirleri Gzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gére ayrica tevkifat yapiimaz.

S6z konusu 34 inci maddenin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin,
portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanunun
15 inci maddesinin (3) numaral fikrasina goére kurum binyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

p) Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari
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(1)Tammmlanan Fayda Plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davrams disindaki nedenlerle isine son
verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
p) Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari (devami)
Sirket, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati karsihgini “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi” kullanarak
ve Sirket'in personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet tahvilleri
kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
(2)Tanimlanan Ek Planlar :
Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in s6z
konusu primleri 6dedidi surece baska yukimluliglu kalmamaktadir. Bahse konu primler tahakkuk
ettirildikleri ddnemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

r) Emeklilik Planlari

Bulunmamaktadir.

s) Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri dederler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi,

ters repo anlagmalarini ve bankalararasi para piyasasinda degerlendirilen fonlari icermektedir.
t) Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net):

Bulunmamaktadir.

u) Yatirm Amagh Gayrimenkuller:

Bulunmamaktadir.
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U) Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan

edildigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

v) Ters Repo Alacaklari

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢

iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi

suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

UMS 14 Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2008 31.12.2007
Bankalar 3.402 313.177
Diger Hazir Degerler - -
TOPLAM 3.402 313.177
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal Yatirnmlar 31.12.2008 31.12.2007
Hisse senetleri (borsaya kote) 1.265.816 2.291.730
Hisse Senetleri Deger Azalislar -5.612 -74.431
Kamu Kesmi Tahvil 3.012.885 2.317.051
Kamu Kesmi Tahvil Deger Azalislar -5.637

TOPLAM 4.267.452 4.534.350

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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NOT 9 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Diger Finansal Yiikiimliiliikler (uzun) 31.12.2008 31.12.2007
Odenecek Giderler 0 111
Odenecek Vergi, harg ve yiikiimliiliikler 55.788 30.997
TOPLAM 55.788 31.108

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Finansal Yiikiimliiliikler (kisa) 31.12.2008 31.12.2007
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 19.939 19.939
TOPLAM 19.939 19.939

NOT 12 - FINANS SEKTORU FALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacak 31.12.2008 31.12.2007
Takas Saklama Merkezi 3.137.966 223.000
TOPLAM 3.137.966 223.000
Ticari Borglar 31.12.2008 31.12.2007
Takas Saklama Merkezi 2.936.247 55.079
VOB Teminatindan Alacaklar -286.351

TOPLAM 2.649.896 55.079

NOT 13 - STOKLAR
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRI MENKULLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Varhklar 31.12.2008 31.12.2007
Tesis Makine Cihaz 1.578 1.640
Demirbaslar ve Désemeler 1.699

Birikmis Amortismanlar -1.716 -820
TOPLAM 1.561 820

NOT 19 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2008 31.12.2007
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.513 1.513
Birikmis Amortismanlar -908 -605
TOPLAM 605 908

NOT 20 - SEREFIYE

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ Karsiliklari 31.12.2008 31.12.2007
Diger Borg ve Gider Karsliklari - 9.314
TOPLAM - 6.968

NOT 23 - TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar 31.12.2008 31.12.2007
Kidem Tazminati1 Karsilig1 7.465 2.346
TOPLAM 7.465 2.346

Tidrk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (kadinlarda 58 yas ve
erkeklerde 60 yas), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.
Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutaridir. 01.07.2007-31.12.2007 tarihi ( 2.030,19 TL)
01.07.2008-31.12.2008 tarihi itibariyle belirlenen kidem tazminati tutann 2.173,19 TL' dir. Olusan
yukidmluligin fonlanmasi gerekliligi yoktur.
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NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 27- OZKAYNAKLAR

Sirket’in baglangi¢ sermayesi, tamami 6denmis 2.700.000 TL’dir. 21.11.2007-05.12.2007 tarihleri arasinda yapilan
bedelli sermaye artirimi neticesinde sirket sermayesi 4.475.640 TL’ye ulasmis olup Sermaye, her biri 1 Tiirk Liras1
nominal degerli 4.475.640 adet hisseye bolinmiistir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayithi sermaye tutar1 6.000.000 TL olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 50.000 adet, 1 Tirk Lirasi nominal degerli, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Her

biri Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde 10.000 (onbin) oy hakkina sahiptir. Bu hisse senetlerinin tamami
Murat GULER ‘e ait bulunmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle 6denmis sermayenin ortaklara gore dagilimi Not 1°de agiklanmistir.

Sirketin kurulus tescili 20.01.2006 tarihinde yapildigi i¢in sermaye yedekleri mevcut degildir.

KAR YEDEKLERIi

Kar Yedekleri 31.12.2008 31.12.2007
Yasal Yedekler 619 619
TOPLAM 619 619

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin

NOT 27- OZKAYNAKLAR (devami)

%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%S5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast
miimkiin degildir.

fkinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akce ayrildiktan sonra kalan kar, dagitima tabi
tutulacaksa bu kisim iizerinden smirsiz olarak % 10 oraninda ayrilir. Ikinci tertip kanuni yedek akge Sirket’in
zararlarina kars1 kullanilabilir.

SPK’nin 13 Kasim 2001 tarihli Seri:IV, No: 27 tebliginde yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin
hesaplamasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin (deger artislar1) dikkate alinmamasi 6ngoriildiigiinden, donem
sonu itibariyle hesaplara tahakkuk edebilecek deger artislar1 kar dagitimina konu edilemeyecektir.

GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

Gecmis Y1l Karlarn 31.12.2008 31.12.2007

Gegmis Y1l Karlari 520.434 11.754
TOPLAM 520.434 11.754
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NET DONEM KAR / ZARARLARI

Net Donem Kar/Zarari 31.12.2008 31.12.2007
Donem Kar/Zarari -278.917 508.680
TOPLAM -278.917 508.680
NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar ve Satislarin Maliyeti 31.12.2008 31.12.2007
Satis gelirleri 513.468.257 190.972.475
Satiglarin maliyeti (-) -513.066.701 -190.103.536
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 401.556 886.939
Faiz, iicret, prim, komisyon, ve diger gelirler 112.460 48.051
Faiz, licret, prim, komisyon ve diger giderler (-) -299.693 -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) -187.233 48.051
TOPLAM 214.323 916.990
Satis Gelirleri 31.12.2008 31.12.2007
Ters repo satiglari (devlet tahvili) 429.253 316.126
Hisse senedi satiglari 197.636.241 147.316.280
Ters repo satiglari (hazine bonosu) 4.237 228
Vadeli Islemler ve Opsiyon Islemleri ( VOB ) 311.561.199 43.339.841
Ters repo satiglar (kuponlar) - -
Hisse senedi satig karlari - -
Devlet tahvili satislar 3.835.479 -
Hisse senedi satig zararlari - -
BPP Satis 1.848 -
TOPLAM 513.468.257 190.972.475
NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satislarin Maliyeti 31.12.2008 31.12.2007
Devlet tahvili maliyetleri (repo maliyetleri) - -
Hisse senetleri maliyetleri -198.422.602 -146.681.963
Hazine bonosu maliyetleri (repo maliyetleri) - -
Vadeli Islemler ve Opsiyon Islemleri ( VOB ) -310.849.849 -43.421.573
Kupon maliyetleri (repo maliyetleri) - -
Devlet tahvilleri maliyetleri B98 -3.794.250 -
BPP Maliyet - -
TOPLAM -513.066.701 -190.103.536
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Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 31.12.2008 31.12.2007
Ters repo faiz gelirleri (devlet tahvili) - -
Hisse Senedi Reeskont Geliri - -
Temettii gelirleri 62.927 20.382
Ters repo faiz gelirleri (hazine bonosu) - -

Devlet tahvili Reeskontu - -
Ters repo gelir reeskontu (devlet tahvili) - R

Borsa para piyasasi faiz gelirleri 10.660 8.785
VOB teminat getirisi 38.782 18.884
Vadeli Islemler Komisyonu - -
Menkul Kiymet Deger Artig/Azalislart -11.249 -
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -288.444 -
Diger Hizmet Gelirleri 91 -
TOPLAM -187.233 48.051

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

29.a- Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008 Bulunmamaktadir).

29.b- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2008 31.12.2007
Takasbank Saklama Komisyonu -1.026 -
VOB Islem Komisyonu - -466
M.K.K. Komisyonu -11 -
Hisse Senedi Islem Komisyonu -176.377 -154.775
B.P.P. islem Komisyonu -36 -
Portfoy Yonetim Giderleri -55.191 -59.306
DT Kesin islem Komisyonu -1.921 -
Hisse Senedi Ser. - -125
Temettii Komisyonu - -56
Diger Komisyonlar 320 -
TOPLAM -234.882 -214.728

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

(devami)

29.c- Genel Yonetim Giderleri

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2008 31.12.2007
Vergi, Resim, Harglar -208.167 -23.777
Personel Maas ve Ucretleri -25.977 -19.948
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SSK Gideri -2.990 -2.502
Yatirim Danigmanligi Gideri -10.297 -9.862
Banka Masraflart -292 -368
Kirtasiye Giderleri -812 -23
Makine Tesisi Cihaz Amortisman -895 -410
Matbaa ve Basim - -106
Ulasim ve Seyahat Giderleri -60 -161
Noter Masraflari -2.138 -500
Ticaret Sicil Giderleri - -410
Miisavirlik Giderleri -4.985 -2.917
Temsil Ikram Giderleri - -60
Tescil ve Ilan Giderleri -1.534 -3.461
Diger Maddi Duran Varliklar -303 -303
Gazete Mecmua Aboneligi - -4
Diger Genel Yonetim Giderleri -503 =77
Denetci Ucreti -11.467 -7.109
Bagmsiz Denetim Giderleri -20.355 -12.714
[lan Giderleri -1.151 -9.866
Kotta Kalma Ucreti -2.451 -1.013
SPK Kayda Alma Ucreti - -6.600
Komisyon ve Diger Hizmetler -10.640 -24.015
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri - -214.728
TOPLAM -305.017 -340.934

Tiim giderler tahakkuk esasina gore mali tablolara alinmistir.

Sirket hisse senedi alim satim islemlerini aract kurum olan Bagkent Menkul Degerler A.S. araciligiyla
gerceklestirmekte olup, %000.5 oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak 6demektedir. Ayrica Sirket Vadeli
Islemler piyasasi islemlerini Baskent Menkul Degerler A.S. aracihiiyla gerceklestirmekte olup, %000.25 oraninda
aracilik komisyonunu giinliik olarak 6demektedir.

Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik 6miirlerine gére amortisman gideri kist bazinda
hesaplanmis ve mali tablolara alinmistir.

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007 Bulunmamaktadir).

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007 Bulunmamaktadir).

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

Finansal Gelirler 31.12.2008 31.12.2007
Hisse Senetleri Reeskont Gelirleri - 12
DTR Reeskont Geliri - 1.051
VOB Reeskont Gelirleri - 30.105

TOPLAM - 31.168
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NOT 33 - FINANSAL GiDERLER

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 31.12.2008 31.12.2007
Hisse Senedi Reeskont Giderleri - -74.431
VOB Reeskont Giderleri - -20.896
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler -186.723 -3.217
Enflasyon Diizeltme Hesabi1 -1.500 -
TOPLAM -188.223 -98.544

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

NOT 35 - VERGI VARLIGI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 say1lt Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 {izerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numarali fikrasina gbére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
smirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portféylerindeki
varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayilt Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayil1 Kanun ile degisik Gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve aract
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile
donemsel getirileri lizerinden 1 Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda % 15, 23 Temmuz 2006 — 30
Eyliil 2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmistir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasina gdre, Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur . ( 01.10.2006 tarihinde
kaldirilmistir.)Bu kazanglar iizerinden 94 {incii madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz.

NOT 35 - VERGI VARLIGI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

S6z konusu tevkifat oranit 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23
Temmuz 2006 — 30 Eylil 2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak
uygulanmistir.
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Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarma gore

ayrica tevkifat yapilmaz.

S6z konusu 34 iincli maddenin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy
isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri,
vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3)
numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup

edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC / ZARAR

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazan¢, ara donem net karimin, donem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirhkh ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

imtiyazll ve adi hisse senetleri icin hisse basina kar tutari aymdir.

31.12.2008 31.12.2007
Donem basu itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi 4.475.640 2.700.000
Cikartilan hisse senetleri - -
Doénem sonu itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi 4.475.640 4.475.640
Tedaviildeki hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 4.475.640 4.475.640
Net donem kari -278.917 508.680
Hisse Bagina Kar / Zarar -0.06232 0.1137

Sirket'in 50.000 adet, 1 Turk Lirasi nominal degerli, nama yazili imtiyazl hisse senedi bulunmaktadir. Bu
hisse senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde 10.000 (onbin) oy hakkina sahiptir, kar
dagitiminda bu hisselerin imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina

kar/zarar tutari aynidir.

NOT 37- iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Alacak 31.12.2008 31.12.2007
Takas Saklama Merkezi 3.137.966 223.000
TOPLAM 3.137.966 223.000
Ticari Borglar 31.12.2008 31.12.2007
Takas Saklama Merkezi 2.936.247 55.078
VOB Teminatindan Alacaklar -286.351 -
TOPLAM 2.649.896 55.078

Sirket,Yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle iist diizey yoneticilere, bu donem iginde saglanan iicret ve

benzeri menfaatler 20.186 TL dir

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri
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Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul
kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galisilmaktadir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisli olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riski’nde agiklanan kalan vadeleri biiylik dl¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz
orant riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Fiyat riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:
Sozlesme uyarinca nakit

¢ikiglar toplami
(EIHIHIIHIV)

3aydan  3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
kisa(I)  arasi (I) arasi (III) uzun (IV)

So6zlesme uyarinca Defter
vadeler Degeri

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Borglanma senedi

ihraclari

Finansal kiralama

yiikiimliiliikleri

Ticari borglar

Diger borglar 2.649.896 2.649.89
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VS...

6

Isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarimin isletmemizce beklenen vadelere gore dagilimina asagida
ayrica yer verilmektedir.

Beklenen vadeler Dejfter. Beklenen nakit Jaydan  3-12 ay 1-5 yul 5 yildan
Degeri ¢ikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi
ihraglart
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri
Ticari bor¢lar
Diger bor¢lar 55.788 -55.788 55.788
VS...
Calisanlara Saglanan
Faydalar 7465 7.465
Beklenen (veya
sozlesme uyarinca)
vadeler
Tiirev Finansal Defter Sozlesme uyarica/Beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Yiikiimliiliikler Degeri nakit ¢ikislar toplami kisa arasi arasi uzun
(Net)
Tiirev Nakit Girisleri
2.649.896 2.649.896
Tiirev Nakit Cikislar
7.405.418 7.405.418
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)
31 Aralik 2008
1 aya 6ay-— 1yl
kadar 1-3 ay 1yil uzeri Vadesiz  Dagitilamayan  Toplam
Nakit ve Nakit 3.402 - - - - 3.402
Benzerleri
Finansal Yatinmlar 4.267.452 - - - - 4.267.452
Finansal Sektor
Faaliyetlerinden 3.137.966 3.137.966
Alacaklar
Diger Dénen Varliklar - 19.939 - - - 19.939
Maddi Duran Varliklar - - - - 1.561 1.561
Maddi Olmayan
DuranVarliklar 605 605
Toplam varliklar 7.408.820 19.939 - - 2.166 7.430.925
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Diger Finansal Yikm. 55.788 55.788

Finansal Sektor

Faaliyetlerinden - -

Borglar 2.649.896 - - - 2.649.896

Kidem Tazminati 7.465 7.465
Kargiligi - - - -

Bor¢ Karsilklar - - - - - - -

2.713.14

Toplam kaynaklar 2.705.684 - - 7.465 - -9

Net likidite fazlasi /

(acig1) 4.703.136 19.939 - (7.465) - 2.166 4.717.776

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
31 Aralik 2007

1 aya 6ay-— 1 yil

kadar 1-3 ay 1yil uzeri Vadesiz  Dagitilamayan  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 313.717 - - - - 313.717
Finansal Yatirmlar 4.534.350 - - - . 4.534.350
Finansal Sektor
Faaliyetlerinden
Alacaklar 223.000 - - - - 223.000
Diger Donen Varliklar - 19.939 - - - 19.939
Maddi Duran Varliklar - - - - 820 820
Maddi Olmayan

DuranVarliklar - 908 908

Toplam varliklar 5.071.067 19.939 - - - 1.728  5.092.734

31.108 31.108
Diger Finansal Yukm. - - - i
Finansal Sektor
Faaliyetlerinden -
Borglar 55.619 - - - 55.619
Kidem Tazminati 2.346 2.346

Karsihgi - - - -

Bor¢ Karsilklar 6.968 - - - - 6.968
Toplam kaynaklar 93.695 - - 2.346 - - 96.041
Net likidite fazlasi /
(ag1g) 4.977.372 19.939 - (2.346) - 1.728  4.996.693
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NOT 39 - FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSALRISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayig¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in

asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmugtir:

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSALRISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)
Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YADA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Finansal Risk Yonetimi

Kredi riski

Sirket’in  kullandirillan kredileri bulunmadigindan dolay1 kars1 tarafin anlasma
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.
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Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde
tutmak suretiyle yonetilmektedir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiktumlilikler ve bilango digi yukimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket 01.01.2008 —31.12.2008 hesap doneminde kur riskine maruz kalmamistir.
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiktumluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Ara dénem itibariyle sirketin likidite riski
bulunmamaktadir.




